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Mid- en smallcaps onderuit op Damrak 


Het sentiment op de Amsterdamse beurs verslechterde gis- 
termiddag. Vooral de middelgrote en kleinere fondsen hiel- 
den het niet droog. De Midkap tekende voor zijn grootste 
dagverlies in zestien maanden. 
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Aegon verrast met 
sterke cijfers 


fd.weekend 


Verzekeraar Aegon heeft 
analisten en beleggers 
verrast met sterke derde- 
kwartaalcijfers, waarbij 
zowel de winst als de kapi- 
taalbuffers flink toenamen. 
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e The Big Five 
Facebook, Amazon 
en collega’s hebben 
het bij de politiek 
— Democraten én 
Republikeinen — 
verbruid. 


De klant blijft voor 
banken lastig 


Banken slagen er nog niet 
in hun belofte ‘De klant 
staat centraal’ waar te ma- 
ken. Dit blijkt uit de jaarlijk- 
se ‘monitor klantbelang’ 
van toezichthouder AFM. 


Bijlagen Morgen, 
Werk & Geld en 
Persoonlijk 


PAGINA 11 


Emissiehandel in EU gaat op de schop 


Europa heeft gisteren een belangrijke stap gezet bij het te- 
rugdringen van de uitstoot van COj-gassen. De EU-lidstaten 
en het Europees Parlement werden het eens over een her- 
vorming van de handel in emissierechten, bekend als ETS. 
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Trump boekt zakelijke resultaten in China 


Met honderden miljarden dollars aan zakendeals laat de 
Amerikaanse president Donald Trump zien transacties boven 
confrontaties te verkiezen bij zijn eerste staatsbezoek aan 
Peking. Gevoelige dossiers bleven publiekelijk onberoerd. 
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Bartjens 


’s Werelds grootste containerrederij 
Maersk Lines kwam met slechte cijfers. 


Voor de consument kan dat goed 
nieuws zijn. 
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Kopers luxejachten meren vaak aan in belastingparadijzen € paginas 


BELASTINGHERVORMING ANALYSE 


Zal schrappen dividendtaks 
hoofdkantoren hier houden? 


Kabinet paait multinationals met maatregel, en vooral Unilever 


Van onze redacteuren 

Amsterdam 

De keuze van de locatie van het hoofdkan- 
toor ligt politiek gevoelig, zeker als het een 
groot concern als Unilever betreft. Het gaat 
om status, veel banen en belastingen. En 
die keuze heeft alleen maar meer politieke 
lading gekregen, nu het erop lijkt dat het 
kabinet-Rutte III de maker van Dove en Axe 
een steuntje in de rug wil geven door de divi- 
dendbelasting te schrappen. 

Dat laatste is een oude wens van het 
Brits-Nederlandse concern, die actueel is nu 
het zijn duale structuur wil opheffen en één 
bedrijf wil worden met één hoofdkantoor. In 
deze strijd om hoogwaardige banen tussen 
de Britten en de Nederlanders bij Unilever is 
het minste dat de Nederlandse politiek kan 
doen een gelijk fiscaal speelveld regelen met 
het Verenigd Koninkrijk. 
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Het geld is verleidelijk. 
Maar wie zit erachter? 


Als u ook vindt dat kapitaal transparant moet zijn, 
praat dan eens met O2 Capital Partners. 
Kijk op www.o2capital.nl 


capital Partners 


Bronnen rond de coalitie stellen dat 
Unilever de concrete aanleiding is voor het 
kabinetsplan tot het schrappen van de divi- 
dendbelasting. Maar de ambitie reikt verder, 
namelijk tot het beschermen van Neder- 
landse grote beursfondsen. Daartoe moeten 
deze bedrijven aantrekkelijker worden ge- 
maakt voor loyale langetermijnaandeelhou- 
ders. Nu lijken ze favoriet jachtterrein voor 
Amerikaanse bedrijven en voor activisten 
die een verkoop willen forceren, zoals eerder 
dit jaar Elliott Capital bij AkzoNobel en nu 
bij ASMI. Voor die langetermijnbeleggers is 
het dividend een belangrijke kwestie. 

‘Eris een aantal concerns dat sinds een 
jaar of drie aangeeft dat de dividendbelas- 
ting een issue is’, zegt secretaris Harm-Jan 
de Kluiver van de belangenclub van beursge- 
noteerde bedrijven Veuo. Namen wil hij niet 
geven, al gonzen behalve Unilever die van 
AkzoNobel, Shell en Philips rond als belang- 
rijkste lobbyisten. 

AkzoNobel zegt desgevraagd geen verzoe- 
ken te hebben gehad van aandeelhouders 
over dividendbelasting, Philips zegt niet te 
hebben aangedrongen op afschaffing. Al- 
leen Shell heeft zich eerder bekendgemaakt 
als voorstander, ook al heeft dit concern het 
dividendprobleem technisch opgelost voor 
zijn aandeelhouders met aandelen ‘A’ en ‘B’ 
— respectievelijk genoteerd aan de Amster- 
damse en aan de Londense beurs. 

Gisteravond bevestigde minister Wopke 


Dividendbelasting 
Shell gaf eerder aan 
voorstander te zijn 
van afschaffing 


Verfproducent 
AkzoNobel kreeg 
geen verzoeken van 
aandeelhouders 


Medische technologie 
Philips zegt niet te 
hebben aangedrongen 
op afschaffing 


Hoekstra (Financiën) in de Tweede Kamer 
dat het kabinetsvoornemen is ingegeven 
door zorgen over de Nederlandse hoofdkan- 
toren, sinds Unilever en AkzoNobel begin dit 
jaar werden belaagd. Multinationals zijn een 
belangrijke banenmotor, zo schreef premier 
Mark Rutte gisteren. Zij scheppen werkge- 
legenheid voor het midden- en kleinbedrijf 
en zijn goed voor circa 40% van alle banen in 
het Nederlandse bedrijfsleven. 

De vorige minister van Economische 
Zaken, Henk Kamp, zocht de oplossing in 
beschermingsconstructies. Een Kamer- 
meerderheid steunt dat plan, maar het werd 
verketterd door institutionele beleggers, on- 
der meer in de Britse Financial Times. 

Die kritiek zou volgens ingewijden ver- 
klaren waarom Rutte het dividendvoorstel 
heeft omarmd, al stond het in geen enkel 
verkiezingsprogramma. Als meer beleggers 
in grote Nederlandse fondsen beleggen, 
gaat hun beurskoers omhoog. En wordt het 
dus duurder om ze over te nemen. De blik is 
daarbij vooral gericht op de Engelse pensi- 
oenfondsen. 

Zij beleggen volgens berekeningen van 
consultant Willis Towers Watson liefst 
$ 2800 mrd, tegen de Nederlandse fondsen 
$ 1300 mrd. De Britse fondsen richten zich 
mede dankzij de unieke fiscale vrijstelling 
op dividend vooral op het eigen continent. 
‘Als die fondsen meer in Nederland zouden 
beleggen, is dat goed voor de Nederlandse 
economie’, zegt een betrokkene. De com- 
missaris van een groot AEX-fonds is opgeto- 
gen over het kabinetsplan: ‘Het promoten 
van het vestigingsklimaat door de goede 
condities te scheppen en het weghalen van 
een “Dutch discount” is veel constructiever 
om Nederlandse bedrijven te versterken dan 
een krampachtige bescherming.’ 

De vraag is nu wie Unilever gaat teleurstel- 
len. De Britse premier Theresa May wiens 
regering intervenieerde om de Amerikaanse 
belager Kraft Heinz af te schrikken? Of 
wordt premier Rutte in zijn hemd gezet? Het 
bedrijf kan ook de kool en de geit sparen, zo- 
als Shell deed door te kiezen voor een Haags 
hoofdkantoor en een Britse rechtsvorm. 
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